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A juzgar por los ríos de 
tinta que los analis-
tas están dedicando 

a elucubrar sobre las conse-
cuencias para los mercados 
de las próximas elecciones a 
la presidencia de Estados 
Unidos, cabría esperar dra-
máticas fluctuaciones de las 
acciones, los bonos, las divi-
sas y las materias primas la 
próxima semana, en fun-
ción de los resultados de la 
liza entre Donald Trump y 
Kamala Harris. 

De momento, sin embar-
go, los mercados de futuros  
auguran una volatilidad de 
solo el 2% para el S&P 500; 
aunque es un dato superior 
a lo normal, estaría en línea 
con la que se produce en 
otras jornadas donde se co-
nocen datos o noticias eco-
nómicas significativas. Qui-
zá, el desenlace es tan in-
cierto que pocos se atreven 
a apostar claramente por un 
resultado. 

Para los inversores que 
dudan como posicionarse, 
Deutsche Bank ha enviado 
una nota con cuatro leccio-
nes históricas de pasadas 
elecciones a la Casa Blanca. 

La primera es que el libre-
to de 2016, cuando la victo-
ria de Trump desató un ra-
lly bursátil, podría no repe-
tirse. Entonces, el éxito del 
candidato republicano fue 
una sorpresa, mientras que 
ahora es favorito. Además, 
según recuerda Jefferies, 
2024 ha sido el mejor año 
electoral para la Bolsa en 90 

años (con una subida del 
22% para el S&P 500 de 
enero a septiembre), lo que 
le dejaría poco recorrido. 

En segundo lugar, Deuts-
che Bank recuerda que el 
peor escenario para la Bolsa 
es un resultado incierto, con 
semanas de dudas sobre el 
ganador. En noviembre de 
2000, cuando George W. 
Bush ganó por escaso mar-
gen, el S&P 500 bajó un 8%. 

El tercer recordatorio es 
que el control del Congreso 
puede ser clave. Si gana 
Trump o Harris, pero sus 
respectivos partidos no do-
minan el Senado y la Cáma-
ra de Representantes, les se-
rá difícil aplicar sus progra-
mas. El mercado no vería 
mal este equilibrio de poder. 

Y por último, Deutsche 
recuerda que, si las encues-
tas han fallado en un estado 
en favor de uno u otro can-
didato, es probable que ten-
gan una desviación similar 
en el resto del país. Esto 
puede facilitar a los inverso-
res anticipar el resultado.

La Bolsa cayó en los comicios de 2000 que ganó George W. Bush.

Ef
e

Cuatro lecciones 
para el inversor 
ante los comicios 
a la Casa Blanca

La victoria de 
Trump en 2016 
disparó la Bolsa, 
pero entonces  
no era favorito

Las dudas sobre el 
ganador en el año 
2000 hicieron que 
el S&P bajara un 
8% en noviembre

EL FOCO DEL DÍA
Por Roberto Casado

C.Rosique. Madrid 
La farmacéutica Rovi coge 
carrerilla en Bolsa. Ayer 
avanzó un 0,83%, hasta los 
78,95 euros, y en cuatro sesio-
nes suma un 8,44%. Se con-
vierte así en el mejor valor del 
Ibex en octubre, con un avan-
ce del 10% y extiende su reva-
lorización de 2024 hasta el 
31,5%. 

Aún así, el 91% de los ex-
pertos que sigue la compañía 
aconseja comprar acciones, 
que tiene un potencial de su-
bida en Bolsa superior al 26%, 
hasta los 99,78 euros. 

La farmacéutica se recupe-
ra así de la caída del  4,34% el 
pasado 24 de octubre que lle-
vó a su cotización a los 72,8 
euros,  tras anunciar que des-
cartaba finalmente la venta 
de su negocio de fabricación a 

terceros por la que había reci-
bido varias ofertas. 

“Mantener internamente 
este negocio es la mejor ma-
nera de maximizar el valor 
para el accionista y sigue am-
pliando su capacidad para sa-
tisfacer la creciente demanda 
en el mercado de rellenado y 
acabado estéril (Fill & Fi-

nish)”, comenta Patricia Ci-
fuentes, analista de Bestinver 
Securities, que fija el precio 
objetivo de la compañía en un 
mínimo de 103 euros y un 
máximo de 109, hasta un 38% 
por encima del cierre de ayer. 
Destaca además que Rovi tie-
ne un balance sólido y no ne-
cesita vender este negocio.  

“Una cuestión clave será có-
mo la empresa es capaz de 
maximizar el valor de este ac-
tivo sin un inversor externo”, 
comenta James Van-Vane-
Tempest, analista de Jeffe-
ries, que aconseja comprar. 

Rovi publicará sus resulta-
dos del tercer trimestre el 7 
de noviembre, que se esperan 
fuertes. Los expertos prevén 
también que ofrezca buenas 
perspectivas del negocio de 
fabricación a terceros en Día 
del Inversor en los próximos 
meses.  

Desde que se conoció la 
venta frustrada los consejos 
de compra proliferan y los 
precios objetivos van desde 
los 90 de Banco Sabadell (que 
lo subió recientemente desde 
83 euros) a los 111 euros de 
Oddo.

Rovi escala un 8,4% en cuatro sesiones 
y aún tiene un potencial del 26%

Expansión. Madrid 
La Comisión Nacional del 
Mercado de Valores (CNMV) 
ha impuesto una multa de 
100.000 euros a Ernesto Ber-
múdez de Castro Arróniz por 
haber operado en Bolsa ha-
ciendo uso de información 
privilegiada, según recoge el 
Boletín Oficial del Estado 
(BOE). 

Bermúdez de Castro adqui-
rió 3.800 acciones de Bolsas y 
Mercados Españoles (BME) 
el 7 de noviembre de 2019 te-
niendo información privile-
giada sobre la posible oferta 
pública de adquisición (OPA) 
sobre dicha empresa por par-
te de Grupo SIX, y las vendió 
el 18 de noviembre, cuando se 
lanzó la operación. 

El 7 de noviembre las accio-
nes de BME cerraron a un 
precio de 26,26 euros, lo que 
supone que Bermúdez de 
Castro invirtió unos 100.000 
euros en la operación. El 18 de 
noviembre las acciones cerra-
ron a 35,06, por lo que su be-
neficio potencial fue de algo 
más de 33.000 euros. La san-
ción impuesta tiene en cuenta 
el triple del beneficio poten-
cial que obtuvo. 

BME fue excluida de Bolsa 
en 2020 tras la opa de SIX. 

Según el perfil de Bermú-

Multa de 100.000 euros  
por información privilegiada
OPERACIONES EN 2019/  La CNMV sanciona al inversor particular Ernesto Bermúdez 
de Castro por la compra y venta de acciones de BME antes de la opa del grupo SIX.

Sede de la CNMV en Madrid.
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dez de Castro en la red social 
LinkedIn, fue alumno en un 
Máster de Inteligencia Artifi-
cial del Instituto BME entre 
2019 y 2020. Es ingeniero in-
dustrial y ahora mismo ejerce 
como consultor especializado 
en IA y estrategia digital.  

La sanción solamente es fir-
me en vía administrativa, por 
lo que es susceptible de ser re-
visada por parte de la Sala de 
lo Contencioso-Administrati-

vo de la Audiencia Nacional. 
La CNMV también ha san-

cionado con 50.000 euros a 
Jorge López-Balcells Gallar-
do, socio de Collins Patrimo-
nios y ex banquero privado en 
A&G entre 2008 y 2023, por la 
comunicación ilícita de infor-
mación privilegiada a Víctor 
Manuel Romero Gallardo, re-
lativa a la posible exclusión de 
negociación de la totalidad de 
las acciones de Greenalia y la 

formulación, a tal efecto, y si 
fuera necesario, de una oferta 
pública de adquisición de ac-
ciones que luego tuvo lugar. 

A Romero le pone una mul-
ta de 90.000 euros por la com-
pra de acciones de Greenalia, 
en su propio nombre, los días 
25 de abril y 2 de mayo de 
2022, y a nombre de Club Rg 
14, SL, los días 25, 26, 27 y 28 
de abril de 2022, estando en 
posesión de información pri-
vilegiada recibida de Jorge 
López-Balcells Gallardo, rela-
tiva a la posible exclusión de 
negociación de todas las ac-
ciones de la compañía y la for-
mulación, si fuera necesario, 
de una oferta pública de ad-
quisición de acciones. 

Además, el supervisor san-
ciona con 140.000 euros a la 
gestora Riva y García no tener 
invertidos durante seis meses 
en activos líquidos o fácilmen-
te convertibles en efectivo la 
cantidad mínima de recursos 
propios que exige la normati-
va.
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El supervisor 
sanciona también  
a dos personas por 
infracciones en la 
opa de Greenalia


